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Concessao mensal (Banco Central) - Crédito Consignado INSS (Previdenciario + LOAS)

Queda consistente dos volumes de concessao total

Concessao (R$ bi)

Em valores de hoje (R$ bi)*

Total o Total s
2016 47 3,9 68 5,7
2017 58 4,8 82 6,8
2018 65 54 88 7,3
2019 78 6,5 101 8,4
2020 104 8,6 131 10,9
2021 85 7,1 100 8,3
2022 81 6,8 86 7,2
2023 79 6,6 80 6,7

*Valores de hoje: Ajustado pela inflacdo do periodo (IPCA)

Fonte: Banco Central (concessdGo mensal)

2019 2023
Salario minimo R$ 998 R$ 1.412 (+41%)
Margem Consignavel 30% 35% (+17%)
Taxa Teto 2,08% 1,97%**
Prazo maximo 72 meses 84 meses
Empréstimo R$11.125  R$ 18.658 (+68%)
salario minimo

5,7 milhoes de

HEme ) beneficiarios
Novos beneficios e

s . 1,8 milhao***
auxilios cedidos

2,6 milhoes

**Taxa meédia ponderada pelos meses vigentes de 2023
***Nado inclui LOAS - Publico nao consignavel em 2019
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Carteira Consignado INSS - BACEN

Desde o inicio da série histdrica do Banco Central em 2011, a carteira do INSS sempre apresentou crescimento
anual de dois digitos até 2022 (média de 16% a.a. de 2011 a 2022). Em 2023, o crescimento foi de apenas 6%.

Visao historica (dez de cada ano)
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Alteracao no mix de modalidade de operacoes

2022 == mmmmm—mm—— - ' 2023
Margem Livre Portabilidade E Margem Livre Portabilidade Refin
Jan : 82% : 3% 14%
Fev i 69% ! 6% 25%
Mar : 58% | 12% 30%
Abr i 53% ! 13% 34%
Mai : | 15%
Jun E
Jul I
Ago E
Set :
Out E
Nov :
Dez E

Fonte: Dataprev (excluindo 114 mil operacées reaverbadas por uma IF no més de outubro/23)

Verificamos forte queda da modalidade Margem Livre, representando uma menor liberacdo de recursos para os aposentados.

Lembramos que Portabilidade nao é uma nova operacao de crédito, mas apenas a transferéncia de uma divida de um banco para o outro.
Resolucao CMN 5.057/22 - Art. 2° Inciso I: Portabilidade: transferéncia de operacao de crédito ou de arrendamento mercantil financeiro da
instituicao credora original para a instituicado proponente, por solicitacido do devedor

Ja no Refinanciamento, estimamos liberacao de 15% do valor da operacao, sendo o restante utilizado para quitacao do contrato anterior.
| Parte relevante das operacoes de Portabilidade sao refinanciadas no préoprio més, o que eleva o nimero de operacoes de maneira artificial. |‘
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Concessoes 2023 x 2022 Janeiro a Dezembro - Dataprev Previdencidrio + LOAS (Margem Livre)

2022 2023 2024

15,5
Nova
taxa teto
12,1 o
8,9 §
7,8 75
7,4 ) | 7,4
7,0 : ’
2 6,4 6:6 ; 59 Jj ¢
4,9 4,7
| ! 4.4
41 3,6 3,7
i I I I I I I
jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 Jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 Jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
Jan a Dez: RS 89 bl (méd. RS 7,4 bi) Jan a Dez: RS 70 bi (med. RS 5,8 bi) (-21%) Jane Fev/23 x 2024:
\ Y } \ Y | RS -4,7 bilhées (-24%)
Mai a Dez: RS 60 bi (méd. RS 7,5 bi) Mai a Dez: RS 41 bi (méd. RS 5,2 bi) (-31%)
} Fonte: Dataprev (excluindo 114 mil operacbes reaverbadas por uma IF no més de out/23. Fev/24: projetado a partir do realizado até 27/02) [




Taxa média - Margem livre

12 das 13 principais IFs, operam préoximo ao teto na margem livre

Taxa média

. Contratos Ativos (milhoes) % Carteira
Margem livre

Ranking Instituicao Financeira

Itat , 23% e e . . s
ITAU CONSIGNADO (29) Principais IFs ja
ITAU (341) 6% operam no teto

2° Bradesco 7,38 14%
BRADESCO (237) 6,27 12% Taxa média da
BRADESCO FINANCIAMENTOS (394) 1,75% 1,11 2% margem livre 1,76%

3°  PAN (623) 1,75% 513 10% -

4°  SANTANDER (33) 3,95 8% (91% da carteira)

5°  C6(626) 1,75% 3,64 7%

6°  CAIXA (104) 1,74% 3,18 6%

7°  BANCO DO BRASIL (1) 2,50 5% ?emaiS%I?efac5eS

9° PARANA (254) 1,71 3% » Refinanciamento: 1,67%

10° BANRISUL (41) 1,43 3%

11° FACTA (935) 1,43 3%

12° SAFRA (422) 1,22 2%

13° MERCANTIL (389) 1,05 2%
DEMAIS 9%

Fonte: Dataprev .
Taxa média da margem livre entre os dias 24/01 a 31/01 Novo teto de 1,76% entrou em vigor em 24/01/2024

Carteira: Janeiro/24 \W /\




Inadequacao da SELIC como

custo de captacao para o
Consignado INSS




Empréstimo Consignado - 1,76% a.m.

Cenario atual

1,76%

_

Juros

Juros
Receitas
(% a.m.)

Equivalente a v
120% do CDI

Componentes do custo que nao sofrem reducao
com a queda do custo de captacao (0,73 p.p. — 44% dos

ressarcimento

custos operacionais Cobranga,

(30/01/2024) Agéncias, Jjuridico, call
correspondentes, center e outros
midia e RCO

1

1

1

1
0,93% |

: custos)
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1

1

1

1

1
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' 10,25%
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! 0,06%

: e 0,04%  0,08% .

! — 0,06%  0,03% | 0,09% 0,04%
SN [ ] f—
Funding Custo de Perda de Dataprev Pis/Cofins Pessoas Custos Infraestrutura Margem antes |IRPJ/ CSLL

distribuicao Crédito variaveis de de IRPJ/CSLL
1 originacgao
Inadimpléncia
Impostos Predial e 45% de
i Tecnologia i
Processamento e Comercial e g Imposto
administrativo

0,05%

Margem pos
IRPJ/ CSLL

Estudo tem como base
estrutura de custos de bancos
associados, lembrando que
poderao existir diferencas de
acordo com as caracteristicas
especificas de cada Instituicao
Financeira (custo de captacao,
estrutura de distribuicao,
politica de crédito adotada
etc.)
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Cenario com a SELIC esperada pelo relatério Focus

Metodologia atualmente adotada pelo CNPS

SELIC Teto DIl 2 anos
Data a.a. metodologia atual a.a. a.m. (Teto - DI) Margem*

01/01/2023 13,75% 2,14% 12,75% 1,01% 1,13% I 0,10%

15/03/2023 13,75% 1,70% 12,24% 0,97% 0,73% -0,19% I

28/03/2023 13,75% 1,97% 12,24% 0,97% 1,00% BN 0,05%
[ 24/012024  M75% 176% 972%  078%  098% me 005% |
© 3/012024  M25% 172% 970%  077% ¢ 095% = 003%

20/03/2024 10,75% 1,68% 9,70% 0,77% 0,91% 0,01%

08/05/2024 10,25% 1,64% 9,70% 0,77% 0,87% -0,03%

19/06/2024 9,75% 1,60% 9,70% 0,77% 0,83% -0,06% I

31/07/2024 9,25% 1,56% 9,70% 0,77% 0,79% -0,10% I

18/09/2024 9,00% 1,54% 9,70% 0,77% 0,77% -0,12% I

06/11/2024 9,00% 1,54% 9,70% 0,77% 0,77% -0,12% I

1/12/2024 9,00% 1,54% 9,70% 0,77% 0,77% -0,12% I

Caso se confirme SELIC de 9,00% a.a., pela metodologia da adotada atualmente pelo CNPS, o teto cairia
para 1,54% a.m., patamar que nao seria suficiente para cobrir os custos basicos de operacao

*Margem apos IR/ CSLL. Para margens negativas, ndo foi considerado a tributacdo.
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